W srode kurs gietdowe] Agory spadt do 4,205 zt za akcje | byt notowany najnizej w historii. Kurs
co prawda szybko odbit po osiagnieciu dotychczasowego dna, ale przez chwile dawat po raz
plerwszy wycene catego biznesu ponizej 200 min zi, chociaz w szczycie internetowe] banki byto
to blisko 11 mid zt.




Agora SA (AGO) 4,3500 zt -0,91% -0,0400 zt

Migjsce w rankingu: 109 T
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AGORA - notowania spotki

Kurs odniesienia:
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47.1000 zt (95-04-20)
1999-04-20
2022-11-23
-90,68%

-42,7100 zt

4,3100 zt (z0-10-29)

188,5000 z (00-03-08)



Odwrdt od papierow Agory mozna ttumaczyc globalna bessa akcji | gwattownymi spadkami na
samej GPW. Warto jednak zauwazyc, ze od poczatku roku kurs Agory zanotowat 40-proc.
przeceneg, podczas kiedy WIG spadt o 20 proc. Agora wiec w okresie Kryzysu radzi sobie
wyraznie stabig] niz wiekszosc notowanych w Warszawie spotek.



Stabosc notowan odzwierciedlaja jednak wyniki finansowe, kidre nie moga sie podniesc jeszcze
od czasu pandemii Covid-19. Dla Agory tylko jeden z ostatnich dziewieciu kwartatow - 'V kwartat
2021 r. - zakonczyt sie zyskiem netto. Ostatnio, spétka pokazata wyniki za |l kwartat | strate na
poziomie 23,5 min zt. Po 9 miesigcach strata netto jednostki dominujace) powiekszyia sie do 71,3
min zi.

Po trzech kwartatach przychody wzrosty o 27,3 proc. rdr, do 782,1 min z, ale koszty w tym czasie
takze wzrosty o 20,1 proc. rdr. do 616,5 min zt. Co prawda spodtka zwieksza przychody, za
sprawg powracajacych do kin widzow po zniesieniu wszystkich restrykeji covidowych. Jednak i
tak konieczna jest redukcja kosztow, stad plan zwolnien grupowych, zmniejszajacych
zatrudnienie o 6 proc., czyli 0 84 osoby. Dotyczy¢ maja one sieci kin Helios. Spolka szacuje, ze
oszczednosci z tytutu restrukturyzacji w skal roku moga wyniesc okoto 5,45 min zt.



Wedtug dostepnych prognoz makroekonomicznych czwarty kwartat 2022 roku oraz kolejne
kwartaty 2023 r. przyniosa spowolnienie wzrostu gospodarczego. Rozwoj sytuacji gospodarczej
w kraju w kolejnych kwartatach charakteryzowac bedzie rowniez duza niepewnosc. Powyzsze
czynniki beda miaty wplyw zarowno na potencjat przychodowy Grupy Agora, jak | na wzrost
kosztow prowadzenia dziatalnosci — poinformowata spotka w ostatnim raporcie okresowym.

W toku jest tez kosztowny proces przejecia udziatow w grupie Eurozet, dziatajace] na rynku
radiowym. Stosowne aneksy pierwotng] umowy, przewiduja nabycie pozostatych 60 proc.
udziatow Eurozet od SFS Ventures. Na przeszkodzie staje sprzeciw prezesa UOKIK,
sktadajacego apelacje na orzeczenie sadu wyrazajaceqo zgode na operacje.

Wartosc¢ rynkowa Agory, jeszcze 20 lat temu, w marcu 2000 r. wyniosta blisko 11 mid zt. — spotka
byta wiedy jednym z najwiekszych emitentéw na GPW, na ktore) debiutowata w 1999 r W
szczycie notowan za jedna akcje trzeba bylo ptaci¢ ponad 188 zi. Dalsze losy, to rownia pochyta
gieldowego kursu i przecena od szczytu o 97,7 proc. do srodowego minimum.

Michat Kubicki



